PLAN POLACZENIA

Niniejszy Plan Potgczenia zostat uzgodniony w dniu 24 listopada 2015 roku, pomiedzy:

(1) ELEKTROWNIA CHORZOW Spolkg Akeyjng z siedzibg w Chorzowie (41-503 Chorzodw), przy ulicy

oraz

M. Sklodowskiej-Curie 3, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000079827, jako spotkg przejmujaca (dalej zwang
_ELEKTROWNIA CHORZOW"), reprezentowang przez Zarzad, w ktorego sktad wchodzi:

Pan Adam Przybylto  — Prezes Zarzgdu

(2) WOJEWODZKIE PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT DROGOWYCH W KATOWICACH Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (40-321 Katowice), przy ulicy Miedzianej 5,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000229122, jako spotkg przejmujgca (dalej zwang ,WPRD"), reprezentowang przez Zarzad,
w ktorego skiad wehodazi:

Pan Marek Sopot - Prezes Zarzadu

ZWAZYWSZY, ZE:

Zarzady Spotek oceniajg, ze zasadnym bedzie dokonanie polaczenia Spotek przez przejgcie w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majgtku WPRD (Spotki
Przejmowanej) na ELEKTROWNIA CHORZOW (Spolke Przejmujaca) w zamian za akcje ELEKTROWNIA
CHORZOW, ktore zostatyby wydane udziatowcom WPRD,
Gtownym celem Potaczenia jest uzyskanie przez Grupe Kapitalowg silniejsze] pozycji rynkowe
i finansowej, zapewniajgcej m.in. dalszy rozwdj Grupy. Potaczenie Spotek doprowadzi do umocnienia
pozycji rynkowej, poprzez powstanie jednego silnego podmiotu gospodarczego, moggcego w sposob
skuteczniejszy konkurowac na rynku.
Efektem Polgczenia ma byc poprawienie konkurencyjno$ci Grupy Kapitalowej osiagniete w wyniku
efektywniejszego wykorzystania posiadanego potencjalu Spotek i uzyskania efektéw synergii, w tym m.in.
lepszego wykorzystania potencjalu wykonawczego Spoétek, uzyskania efektdéw synergii organizacyjnych
i finansowych.
Jedng z wazniejszych przeslanek polgczenia bedzie mozliwos¢ lepszego dostepu do finansowania
dziatalnosci w zwigzku obecnymi ograniczeniami wynikajgcymi z faktu, ze:
o Elektrownia Chorzéw nie ma zdolnosci kredytowej ale dysponuje majatkiem Ktory moze stanowic
zabezpieczenie splaty kredytow
a
o WPRD nie dysponuje majatkiem ktory moze stanowi¢ zabezpieczenie splaty kredytéw ale ma
zdolnosci kredytowe.
W wyniku polgczenia zniesione zostana wzajemne naleznosci | zobowigzania pomigedzy tgczonymi
spotkami oraz zwolnienie wpisow do ksigg wieczystych nieruchomosci nalezgcych do WPRD na ktérych
dokonane sg wpisy zabezpieczajgce splate zobowigzan wobec Elektrowni Chorzéw.
Dodatkowo kolejne istotne cele jakie zostang osiagniete dzieki potgczeniu to :
o mozliwosci realizacji wigkszych kontraktow niz aktuainie kazda spétka osobno bgdz w konsorcjum,
o poprawa efektywnosci kosztow prowadzonej dziatalnosci,
o uproszczenia struktury grupy kapitatowej,
o zwigkszenia efektywnosci zarzadzania grupg kapitatowa.
Poza powyzej wskazanymi celami, Polaczenie Spotek ma takze na celu uproszczenie struktury
korporacyjnej, w tym stworzenie jednego centrum zarzadzania, ktérego zadaniem bedzie koordynacja
dziatan cate] Grupy Kapitatowe]. Usprawni to proces podejmowania decyzji oraz spowoduje, ze bedzie
bardziej przejrzysty i spojny.

Biorac powyzsze pod uwage, Strony zgodnie postanowity co nastepuje:

1.

Jm

WSTEP
Niniejszy plan potaczenia (dalej zwany ,Planem Potaczenia”) zostat przygotowany i uzgodniony na
podstawie art. 498 | art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. z 2000 roku, Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.) (dalej zwana ,KSH") pomiedzy:
(i) spotkg dziatajgcg pod firmg ELEKTROWNIA CHORZOW Spotka Akcyjna z siedziba
w Chorzowie, zwana dalej ,Spotkg Przejmujaca” ,
a
(i) spotkg dzialajacg pod firmg WOJEWODZKIE PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT DROGOWYCH
W KATOWICACH Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécig z siedziba w Katowicach, zwanag
dalej ,Spotka Przejmowang”



Spotki wymienione powyzej sg dalej zwane tgcznie ,Spotkami”, a kazda z nich z osobna to ,Spotka”.

2 SPOLKI BIORACE UDZIAL W tACZENIU

(i) Spotka Przejmujgca _ _
spotka dziatajgca pod firmg ELEKTROWNIA CHORZOW Spotka Akcyjna z siedzibg w Qho_rzow:e
(41-503 Chorzéw), przy ulicy M. Skiodowskiej-Curie 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod
w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000079827, NIP: 627-001-18-73, Regon. 271980623, o kapitale zakladowym wynoszgcym
8.000.000,00 zt (w petni optaconym), ktory dzieli sie na 800.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00
zt kazda.

(ii) Spotka Przejmowana
spotka dzialajgca pod firma WOJEWODZKIE PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT DROGOWYCH
W KATOWICACH Spoitka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (40-321
Katowice), przy ulicy Miedzianej 5, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat Vill
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000229122, NIP: 634-013-41-
97, Regon: 000146784, o kapitale zakladowym wynoszgcym 3.800.000,00 zt (w peini optaconym),
ktéry dzieli sie na 76.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zi kazdy.

3. SPOSOB tACZENIA

(1) Podstawa prawna faczenia
Potgczenie Spotek nastapi w trybie art. 482 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowane] na Spotke Przejmujgca w zamian za akcje Spoétki Przejmujace),
ktore zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowane] (,Potgczenie”).
W wyniku Polgczenia Spolka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego w dniu  wykreslenia Spotki  Przejmowane] z Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Skutek wykreslenia Spolki Przejmowanej
z Rejestru Przedsiebiorcéw nastgpi w dniu wpisania Polgczenia do Rejestru Przedsiebiorcow
wiasciwego dla Spotki Przejmujacej.
Polaczenie nie podlega zgitoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
o ktorym mowa w art, 13 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz. U. z 2007 roku, Nr 50, poz. 331 z pdZn. zm.), w oparciu o fakt, ze tgczny
obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Spdtek uczestiniczgeych w Polgczeniu w roku
poprzedzajacym rok Polaczenia (fj. w roku obrotowym 2014) nie przekroczyt réwnowartosci
50.000.000,00 euro.

(ii) Uchwaly walnych zgromadzen
Zgodnie z art. 506 § 1 oraz § 4 KSH Potaczenie dokonywane jest na podstawie uchwai walnych
zgromadzen Spotek, obejmujgcych: (a) zgode na Plan Poigczenia oraz (b) zgode
na proponowane zmiany Statutu Spotki Przejmujgce) zwigzane z Polaczeniem. Projekty uchwat,
o ktorych mowa w zdaniu wczesniejszym, stanowig zatgczniki do Planu Polgczenia.

(i) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace)
W zwigzku z Polgczeniem, kapitat zakladowy Spoétki Przejmujace] zostanie podwyzszony o kwote
428.020,00 zi (stownie: czterystu dwudziestu oémiu tysigcy dwudziestu i 00/100 ziotych),
co nastgpi w drodze emisji 42.802 (slownie: czterdziestu dwoch tysiecy osmiuset dwodch) nowych
akcji na okaziciela serii ,B" o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesig¢ | 00/100 ziotych)
kazda (,Akcje Polaczeniowe"), ktére zostang przydzielone udzialowcom Spotki Przejmowane],
z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj. z wylaczeniem Spotki Przejmujgcej jako udziatowca
Spoétki Przejmowanej, ktory nie bedzie obejmowat akcji wiasnych w zamian za udzialy Spotki
Przejmowanej. Ustalenie ostatecznej kwoty, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zakfadowy
Spatki Przejmujgcej, jak rowniez ustalenie ostatecznej liczby Akcji Polaczeniowych, ktére zostang
wyemitowane w zwigzku z ww. podwyzszeniem kapitaiu zakifadowego, nastapi w dniu podjecia
przez walne zgromadzenie Spolki Przejmujgcej uchwaly w sprawie polgczenia ze Spolka
Przejmowang, przy uwzglednieniu liczby udziatow Spoétki Przejmowane] posiadanych w tym dniu
przez Spotke Przejmujacy oraz liczby udzialow Spotki Przejmowanej posiadanych w tym dniu
przez pozostalych udziatowcow Spotki Przejmowane;.

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW NA AKCJE
(i) W oparciu o opinie o wartosci godziwej akcji Spotki Przejmujace] (ELEKTROWNIA CHORZOW)
sporzadzong - wediug stanu na dzien 1 pazdziernika 2015 roku - metodg skorygowanej wartosci
aktywow netto Spotki przez Grupe Konsultingowg DEFIN sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach,
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(ii)

warto$¢ majatku Spotki Przejmujacej wynosi 55.716 tys. zi. (slownie: piec¢dziesiat pigc milionou(
siedemset szesnascie tysiecy ziotych), co oznacza, ze warto$¢ jednej akcji tej spotki wynosi
69,64 zt (stownie: szescdziesiat dziewiec i 64/100 ziotych).

W oparciu o opinie 0 wartosci godziwej udziatow Spotki Przejmowanej (WPRD) sporzgdzong -
wedlug stanu na dzien 1 pazdziernika 2015 roku - metodg skorygowane] wartosci aktywow netto
Spolki przez Grupe Konsultingowa DEFIN sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, warto$¢ majatku
Spotki Przejmowanej wynosi 21.496 tys. zt (slownie: dwadziescia jeden miliondw czterysta
dziewietdziesiat szesc¢ tysiecy zlotych), co oznacza, ze warto$¢ jednego udziatu tej spotki wynosi
279.40 zt (stownie: dwiescie siedemdziesiat dziewiec i 40/100 ziotych).

W konsekwenciji stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej
(,Parytet Wymiany") wynosi 1:4,0616 (slownie: jeden do czterech i 0616/10000), co oznacza,
2e za kazdy udziat posiadany przez udzialowca Spotki Przejmowanej - WPRD zostang wydane
40616 (slownie: cztery i 0616/10000) Akcje Polgczeniowe.

Jezeli w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany liczba akcji Spotki Przejmujacej przypadajaca
na udziatowca Spotki Przejmowanej nie bedzie stanowita liczby catkowitej, przypadajgca mu
liczba akeji Spotki Przejmujacej zostanie zaokraglona w doét do najwyzszej liczby catkowitej.
W takim wypadku udziatowcowi Spétki Przejmowane] zostanie przyznana dopiata odpowiadajaca
wartosci utamka nieprzyznanej mu akcji Spotki  Przejmujgcej obliczona  zgodnie
z postanowieniami Paragrafu 5 ponizej.

5. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI POLACZENIOWYCH AKCJONARIUSZOM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ

(1)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

Akcje Polgczeniowe beda przystugiwaé udzialowcom Spoétki Przejmowanej w dniu rejestracii
Potgczenia (,Dziert Polgczenia”), z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, 1. z wytaczeniem
Spotki Przejmujacej jako udziatowca Spotki Przejmowanej, ktéry nie bedzie obejmowat akcji
wtasnych w zamian za posiadane udziaty Spotki Przejmowanej.

Réznica pomiedzy ustalong wartoscia majatku Spotki Przejmowanej a tgczng wartoscig
nominalng wydawanych w zamian akcji Spotki Przejmujacej, wynikajgca z ustalenia liczby Akcji
Polaczeniowych w sposéb wskazany ponizej w Paragrafie 5 (iii), zostanie przeznaczona
na kapitat zapasowy Spotki Przejmujgcej.

Liczbe Akcji Potgczeniowych, ktdre otrzyma kazdy uprawniony udziatowiec Spotki Przejmowane;j,
ustala sie przez pomnozenie posiadane] przez niego liczby udziatow Spaotki Przejmowanej w Dniu
Potaczenia przez Parytet Wymiany i - jezeli iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej -
zaokraglenie otrzymanego w ten sposéb iloczynu w dot do najwyzszej liczby catkowitej. £aczna
liczba Akcji Potgczeniowych zostanie ustalona jako suma liczby akcji przypadajacych
na wszystkich akcjonariuszy Spolki Przejmowanej uprawnionych do uzyskania Akcji
Polgczeniowych zgodnie z Parytetem Wymiany.

Akcje Polgczeniowe zostang przydzielone udzialowcom Spolki Przejmowane] przez Zarzad
Spotki Przejmujgce).

Kazdy uprawniony udziatowiec Spélki Przejmowanej, ktéremu w wyniku zaokrgglenia, o ktorym
mowa w Paragrafie 5(iii) powyZej, nie przydzielono naleznej mu wediug Parytetu Wymiany
utamkowej czesci Akcji Polgczeniowej, bedzie uprawniony do otrzymania dopfaty w gotéwce
(.Dopfata”).

Kwota Doptaty naleznej danemu udzialowcowi Spotki Przejmowanej zostanie obliczona wediug
nastepujgcego wzoru: KD = UA x WA, gdzie: KD - oznacza kwote Doptaty obliczong w ziotych
polskich (PLN), UA - oznacza ulamek akcji, o ktory zostat zaokraglony w doét iloczyn wskazany
w Paragrafie 5(iii) powyze|, WA - oznacza wartosc jednej akcji Spotki Przejmujacej wynikajaca
z wyceny sporzgdzonej na potrzeby Polgczenia w ziotych polskich (PLN), wskazana w Paragrafie
4(i) powyzej.

taczna kwota Dopiat dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
bilansowej przyznanych Akcji Potaczeniowych, okreslone] wediug oswiadczenia, o ktérym mowa
w art. 499 § 2 pkt 4 KSH. W przypadku, gdyby faczna kwota Doplat dla wszystkich udzialowcow
Spotki Przejmowanej przekraczata 10% wartosci bilansowej Akcji Polaczeniowych, okreslonej
wedtug oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, wowczas wysokosé Doplat dla
poszczegolnych udziatowcow zostanie proporcjonalnie zmniejszona. Ustalenie ostatecznej kwoty
Doptat nastgpi w dniu podjecia przez walne zgromadzenie Spolki Przejmujace] uchwaty
w sprawie polaczenia ze Spétka Przejmowang, przy uwzglednieniu liczby udziatéw Spoiki
Przejmowanej posiadanych w tym dniu przez Spolke Przejmujacg oraz liczby udziatdw Spotki
Przejmowanej posiadanych w tym dniu przez pozostatych udziatowcow Spétki Przejmowane;j.
Wyptata doptat nastapi z kapitatu zapasowego Spoiki Przejmujgcej. Doptaty zostang wyplacone
uprawnionym udziatowcom Spotki Przejmowane| przez Spotke Przejmujgca.

Jezeli po przydzieleniu wszystkim udziatowcom Spotki Przejmowanej Akcji Polaczeniowych,
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pozostang nieprzydzielone Akcje Polaczeniowe, wowczas takie nieprzydzielone Akcje
Potgczeniowe zostang umorzone.

6. DZIEN. OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE UPPRAWNIAJA DO UDZIALU W ZYSKU SPOLKI
PRZEJMUJACEJ
Akcje Polgczeniowe bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:
al jezeli Akcje Potaczeniowe zostang objete najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego
zgromadzenia Spotki Przejmujacej w sprawie podziatu zysku, to beda one uczestniczyly w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposredni rok, w ktorym akcje te zostaty objete,
bi jezeli Akcje Polgczeniowe zostang objete w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale walnego zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie podzialu zysku, to bedg one
uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w Ktorym akcje te zostaly objete,
tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

4 PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA UDZIALOWCOM SPOLKI PRZEJMOWANEJ

LUB INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANEJ

W umowie spotki Spotki Przejmowanej okreslono nastepujgce szczegoéine uprawnienia udziatowcow:

(i Wspélnik Spotki Przejmowanej — Skarb Panstwa — posiada przyznane szczegoine uprawnienie
okreslone w § 11 umowy spolki Spotki Przejmowanej. Takie samo szczegolne uprawnienie dla
Skarbu Parnstwa przyznane zostato w § 17 Statutu Spotki Przejmujace;.

(i) Wspdlnik Spolki Przejmowane] — Skarb Panstwa — posiada przyznane szczegoine uprawnienie
okreslone w § 19 umowy spotki Spolki Przejmowanej. Takie samo szczegéine uprawnienie dla
Skarbu Panstwa przyznane zostato w § 25 Statutu Spotki Przejmujace).

(iii) Wspdlnicy Spotki Przejmowanej — Pracownicy Spétki — posiadajg przyznane szczegoblne
uprawnienie okreslone w § 26 umowy spolki Spotki Przejmowanej. Takie samo szczegodine
uprawnienie dla Pracownikow Spoétki przyznane zostato w § 33 Statutu Spotki Przejmujagcej.

W zwigzku z powyzej przytoczonymi okolicznosciami oraz brakiem innych szczegdlnych uprawnien dla

wspolnikéw Spotki Przejmowanej, w zwigzku z Polaczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegoinych

praw udziatowcom Spotki Przejmowanej lub jakimkolwiek innym oscbom. W Spotce Przejmowanej — poza
okolicznosciami przywotanymi powyzej w niniejszym paragrafie — nie istniejg osoby szczegodlnie
uprawnione w rozumieniu art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

8. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE INNYCH
OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU
W zwigzku z Potgczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegolnych korzysci dla czionkow organdw
tgczacych sie Spoétek, ani dla innych osob uczestniczacych w Polaczeniu.

9, ZAELACZNIKI DO PLANU POLACZENIA
Stosownie do art. 499 §2 KSH, nastepujgce dokumenty stanowig zatgczniki do Planu Polgczenia:

(i) Zatacznik nr 1. Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujace] w sprawie
Polaczenia;

(i) Zatacznik nr 2. Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Przejmowanej w sprawie
Polaczenia;

(iii) Zatacznik nr 3: Projekt zmian Statutu Spétki Przejmujacey;

(iv) Zatgeznik nr 4; Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowane] na dzien 1 pazdziernika 2015
roku;

(v) Zatgcznik nr 5: Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej na dzien 1 pazdziernika 2015
roku;

(vi) Zalgeznik nr 6: Oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spélki Przejmowane;j
sporzadzong dla celow Potaczenia na dzien 1 pazdziernika 2015 roku;

(vii) Zatgeznik nr 7: Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spoétki Przejmujgcej
sporzadzong dla celow Potaczenia na dzied 1 pazdziernika 2015 roku.

Zarzad ELEKTROWNI CHORZOW
Zarzad WPRD

ELEKTR{

(RN ETEY Sie

?‘.l;'fi;;c\_ ORnRe
. i LR PRECW Strong 4 z 4
foyew e sl oA A Y, ?
vy Robot DrogowWy h

v K ATOWICALH g )
s0:321 Katowige i (TR
NP 634-




